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Pokracovani verejného konzultacniho procesu
k navrhu technicko - ekonomickych parametri pro stanoveni provozni
podpory od roku 2022

ERU zahajuje dalsi kolo vefejné konzultace k vstupnim parametr@im pro stanoveni vy$e provozni
podpory cenovym rozhodnutim POZE od roku 2022.

Konzultacni proces navazuje na verejny konzultaéni proces z prelomu roku 2020/2021 a jeho
zverejnéné vyporadani v dubnu 2021 a dale na vysledky individualniho projednani parametrt
s pfipominkujicimi.

Soucdsti konzultaéniho procesu je aktualizovana tabulka parametrd se stru¢nym uvedenim zmén,
ke kterym doSlo na zdkladé vyhodnoceni vznesenych pfipominek z prvniho kola a ndslednych
konzultaci s pfipominkujicimi.

Findlni vefejny konzultacni proces k novele vyhlasky o technicko-ekonomickych parametrech
probéhne, jak jiz bylo avizovano, ve vazbé na legislativni proces novely zdkona o POZE a vyhlasky
ministerstva primyslu a obchodu o modernizaci vyroben.

Pfipominky je mozZné zasilat na adresu poze@eru.cz do 6. srpna 2021.


mailto:poze@eru.cz

WACC - vazeny prumeér nakladt kapitalu

V rdmci ndvazného konzultaéniho procesu obdrzel ERU nékolik dalsich podnétl pro Upravu hodnoty
WACC. Na zékladé téchto podnétd ERU aktualizuje tabulku vstupnich hodnot pro kalkulaci a WACC

a doplnuje odlvodnéni k jejich pouziti.

Tabulka €. 1: Pfehled vstupnich parametrt pouZitych pro vypocet hodnoty WACC

WACC=(k* )+[1—T *(k* )]
e*gvp) A" D {ka* g3

Parametry POZE 2022 Komentar k parametrim Poznamka - zme:\ s

parametr
R -Risk free 2.04% prevzat ze zasad cenové regulace Beze zmény
proV. RO
IV!BI':’V- trini rizikova 6,54% prevzat ze zasad cenové regulace Beze zmény
prirazka pro V. RO
median za obdobi 2014-2020 "
Brezadiuzens 0,58 spoletnosti OZE Beze zmény
dopocten (Bzadiuzens= Bnezadiuzens v
B.adluzens 1,10 *[1+(1-T)* (D/E)]) Zména hodnoty D/(D+E)
ke - nakl I ih
keapizgluady viastniho 9,26% dopocten (ke= Rt + Biadiuzens X MRP) Zména hodnoty D/(D+E)
D/(D+E) - podil dluhového 52 47% medidn za obdobi 2014-2020 Pouzit median namisto praméru
kapitalu na celkovém kap. i spole¢nosti OZE + Uprava obdobi na 2014-2020
E/(D+E) - il vl ih
ké Litéll)J nzc’c‘:lk‘;\alztr:'k:p 47,53% dopotten (100% - (D/(D+E)) Zména hodnoty D/(D+E)
D/E 110% dopocten (D/E) Zména hodnoty D/(D+E)
median rozdil( vynos( z 10letych
CRM - Credit risk margin 2,00% dluhopist korp. spole¢nosti a Beze zmény
stadtu s vysokym ratingem
kg - ndklady ciziho kapitalu 4,04% dopocten (kq= Rf +CRM) Beze zmény
A% o 0 vyse dle aktudlni darfiové Y

T —dan z pfijmu PO 19,00% sazby Ceskeé republiky Beze zmeny
WACC - po zdanéni 6,12%
WACC - pred zdanénim 7,55%

Zdroj: ERU, www.damodaran.com.
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Doplnéni odivodnéni k nastaveni WACC

V rdmci stanoveni WACC se sleduji pouze systematicka rizika, tj. rizika tykajici se vSech podnikd
v dané ekonomice a v daném sektoru ekonomiky (napt. zmény urokovych sazeb a obecné urovné
cen, makroekonomické otfesy na strané poptavky, riziko moznych regulacnich a legislativnich
zmén). Z tohoto pohledu jsou si rizika WACC u sitovych odvétvi i POZE v principu podobn3, jelikoz
se jedna predevsim o charakter regulace. Zaroven lze také pfipustit, Ze je u podporovanych zdroju
ponékud nizsi riziko poruseni stability regulaéniho ramce, nebot kalkulace hodnoty WACC u POZE
neni pravidelné revidovana jako v sitovych odvétvich po 5ti letech.

Rizikovost Ceskych trhia je, oproti hodnotam ze zdrojovych dat prof. Damodarana, jiz zahrnuta
v parametru MRP, jehoZ hodnota byla pro cesky trh zvySena o 1 % a kterd jiz byla pouzita pfi
stanoveni zasad cenové regulace pro V. RO.

Stanoveni jednotné hodnoty WACC pro vSechny druhy POZE Ize rovnéZ podpofit také napftiklad
studii z roku 2013 s ndzvem ,,Metodika vypoctu nakladl podpory OZE“ zpracovanou Vysokou Skolou
ekonomickou pro Technologickou agenturu CR. Z této studie vyplyva, 7e u jednotlivych technologi
OZE (palivovych i nepalivovych, véetné biometanu) se hodnota WACC méni pouze v fadech desetin
procenta, a neni tedy nezbytné pro jednotlivé technologie volit rozdilné vstupni preklady.

ERU dopliiuje, Ze pfi stanoveni hodnoty WACC vychazel zvefejné dostupnych dat
prof. Damodorana. Ze zdrojovych dat nelze zjistit, jaké je portfolio provozovanych podporovanych
zdroju. To obdobné plati i pro stanoveni vyse WACC pro V. regulacni obdobi (dale jen V. RO)
a zdrojova data prof. Damodarana v kategorii Utility. V pripadé ceskych spolecnosti zabyvajicich se
vyrobou energie z OZE nejsou ekonomické parametry pro verejné vyuziti dostupné. Na zakladé
zdrojovych dat prof. Damodorana Ize pro ucely energetiky zvolit kategorii Utility (zejména distribuce
energie), Green & Renewable Energy (vyroba energie OZE), Power (vyroba energie).
Pfipominkujicimi navrhované navyseni hodnoty parametru BnezadluZend vychazelo z meziroéni
zmény, rozdilu hodnot Rnezadluzena pro rok 2021, tedy z hodnot za rok 2020, pfi porovnani
kategorii Utility a Green & Renewable Energy. ERU s ohledem na skuteénost, ze nepredpoklada
zménu vyse hodnoty WACC po dobu podpory/Zivotnosti vyroben, ktera je 15-20 let, vychazi
z dostupnych dat za nejdelSi mozné obdobi. U parametru Bnezadluzend a parametru podilu kapitald
bylo na zakladé pfipominek s ohledem na konzistentnost dat sjednoceno ¢asové obdobi, ze kterého
byly oba parametry vypocteny. Nové je tedy toto obdobi stanoveno i pro parametr podilu kapitdlu
jako nejdelS$i mozné, dle dostupnosti dat z let 2014-2020. Tento ptistup koresponduje se stanovenim
WACC pro V. RO.

Pfipominkujicimi bylo rovnéz navrhovano zahrnuti nového parametru ,size premium®.
ERU nepiedpoklada zahrnuti tohoto parametru do vypocétu nakladd vlastniho kapitalu. Hodnota
parametru size premium je odvozovana od podniku, nikoliv velikosti samotné vyrobny a omezeni
vyroben do 1 MW v tom ptipadé nehraje roli.
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Tabulka €. 2: Navrh - Technicko-ekonomické parametry pro kalkulaci podpory pro rok 2022

OZE

Dz

KVET

Vyrobna

Mala vodni elektrarna
(do 999 kw)

Vétrna elektrarna
(do 5999 kW)

Geotermalni energie
(teplo)

Biomasa
(elektfina do 999 kW)

Biomasa
(teplo - teplarna)

Biomasa

(vytopna)

Bioplyn (BPS)
(elektfina do 999 kW)
Bioplyn (BPS)

(teplo do 500 kW)

Skladkovy plyn / Kalovy

plyn
(elektfina do 999 kW)

Biometan (BMT)’
(bioplyn z BPS)

Ddlni plyn (Cinny)
(elektfina do 999 kW)

Dtini plyn (uzavieny)
(elektfina do 999 kW)

KVET <50 kW

KVET 50 - 200 kW

KVET 200 - 999 kW

Stav

Nova
Modernizovana
Nova

Modernizovana

Nova

Modernizovana

Nova

Nova

Modernizovana

Nova

Nova

Modernizovana
Nova

Konverze

Nova

Modernizovana

Nova

Modernizovana
Nova

Modernizovana
Nova
Modernizovana
Nova

Modernizovana

Doba
Zivotnostit

roky
20
20
20
20

20

20

20

20

20

20

15

15
20
20

15

15

15

15
15

15
49 500°
49 500°
49 500°
49 500°

Diskont?

(po zdanéni)
[%]
6,12
6,12
6,12
6,12

6,12

6,12

6,12

6,12

6,12

6,12

6,12

6,12
6,12
6,12

6,12

6,12

6,12

6,12
6,12

6,12
6,12
6,12
6,12
6,12

Doba ro¢niho vyuziti
instal. vykonu?

hodnota
4 000
4 000
2 200
2200

3 500

5000

3 000

3 000

7 500

4000

5500

5500
8 000
8 000

8 000

8 000

8 000

8 000
6 000

6 000
3 300
3 300
3 300
3 300

jednotka

kWhe/kW
kWhe/kW
kWhe/kW
kWhe/kW

kWht/kwW

kWhe/kW

kWht/kwW

kWht/kwW

kWhe/kwW

kWht/kwW

kWhe/kwW

kWhe/kW
hod.
hod.

kWhe/kwW

kWhe/kwW

kWhe/kwW

kWhe/kwW
kWhe/kW

kWhe/kwW
kWhe/kwW
kWhe/kwW
kWhe/kW
kWhe/kW

Mérné investicni

naklady*
hodnota jednotka
140 000 Ké/kWe
98 000 Ké/kWe
45000 Ké/kWe
31500 K¢/kWe
45000 KE/kwt
52 500 Ké/kWe
25000 KE/kWt
15 000 KE/kWt
70000 Ké/kWe
100 000 K¢/kWe
35000 K¢/kWe
24 500 Ké/kWe
270000 | K&/Nm?3 bpl
155000 = K&/Nm3 bpl
35000 Ké/kWe
24 500 Ké/kWe
35000 Ké/kWe
24 500 K¢/kWe
70000 Ké/kWe
49 000 K¢/kWe
40000 Ké/kWe
28 000 Ké/kWe
30000 K¢/kWe
21000 K¢/kWe

Mérné provozni

naklady®

hodnota jednotka
0,5 Ké/kWhe
0,5 Ké/kWhe
0,6 Ké/kWhe
0,6 Ké/kWhe
0,25 KE/kWht
0,8 Ké/kWhe
0,5 KE/kWht
0,3 KE/kWht
0,8 Ké/kWhe
0,8 Ké/kWhe
0,65 Ké/kWhe
0,65 K¢/kWhe
0,5 KE/kWh
0,5 KE/kWh
0,65 Ké/kWhe
0,65 Ké/kWhe
0,65 Ké/kWhe
0,65 Ké/kWhe
1,2 K¢/kWhe
1,2 K¢/kWhe
0,6 Ké/kWhe
0,6 Ké/kWhe
0,45 Ké/kWhe
0,45 Ké/kWhe

Mérné palivové naklady®

hodnota
X

X
X
X
X

170, 100, 40

170, 100, 40

170, 100, 40
3,5

3,5

0,246

0,246

0,246

0,246
0,492

0,492
0,674

0,674
0,702%
0,702%
0,693
0,693

jednotka
X

X
X
X
X

K&/G)

K¢/G)

Ké/GJ
K&/Nm? bpl

KE/Nm? bpl

K&/kWh

KE/kWh
K&/Nm?3 bpl
K&/Nm?3 bpl

K¢/ kWh
K¢/kWh
K¢/kWh

K¢/kWh
K¢é/kWh

K¢é/kWh
K¢/kWh
K¢/kWh
Ké/kWh
K¢é/kWh

Poznamka - zména vyse parametrd oproti navrhu pro VKP |

Navyseni hodnoty mérnych investi¢nich a mérnych provoznich nakladu.

Navyseni hodnoty mérnych investi¢nich a mérnych provoznich nakladu.

Zména na jednotky vztazené k vyrobé tepla s tim souvisejici pfepocet
hodnot jednotlivych parametrd.

Navyseni hodnoty mérnych investicnich nakladd. Zména ocenéni

palivovych nakladd (01, 02, 03).

Snizeni doby roc¢niho wvyuZiti instal. vykonu. Zména na jednotky
vztazenych kvyrobé tepla a s tim souvisejici prepocet hodnot
jednotlivych parametr( (pouZit pomér 1E:4T). Zména ocenéni palivovych
nakladi (01, 02, 03).
Snizeni doby rocniho vyufZiti instal. vykonu, mérnych investi¢nich nakladd
a provoznich nakladu.

Snizeni doby ro¢niho vyufziti instal. vykonu. ZvySeni hodnoty mérnych
investicnich a mérnych provoznich nakladd. Zména v ocenéni mérnych
palivovych ndkladd (0,5*EEX-NCG Cal-22)8

Navyseni doby ro¢niho vyuZiti instal. vykonu. Stejné jako u sklad. a kal.
plynu doslo ke zvySeni hodnoty mérnych investiCnich a mérnych

provoznich ndkladl. Zména v ocenéni mérnych palivovych nakladl
(0,5*EEX-NCG Cal-22)8.

Navyseni doby ro¢niho vyuZiti instal. vykonu. Stejné jako u sklad. a kal.
plynu doslo ke zvySeni hodnoty mérnych investicnich a mérnych
provoznich ndkladi. Zména v ocenéni mérnych palivovych nékladd
(1,0*EEX-NCG Cal-22)2.

NavySeni doby rocniho vyuZiti instal. vykonu a mérnych provoznich
nakladd.

Navyseni hodnoty mérnych investi¢nich nakladd.



1) Pfedpoklddana doba Zivotnosti zafizeni, kterd je sou¢asné dobou ekonomického hodnoceni investice.

2) WACC - priimérnd vazena cena kapitalu (po zdanéni). Vypocet na zdkladé parametr(i a odGvodnéni v kapitole WACC tohoto konzultaéniho procesu.

%) Jednd se o podil roéni hodnoty (netto) vyrobené elektfiny/tepla v dané vyrobné a instalovaného vykonu vyrobny. U biometanu se jedna o pocet hodin/rok vztahuijici
se k Cisténi bioplynu na biometan.

%) Investi¢nimi ndklady se rozumi investice souvisejici s pofizenim, instalovdnim nebo zprovoznénim vyrobny (technologicka &ast, stavebni &ast). Naklady na pofizeni
pozemku nebo jiné uZivaci pravo se do vyse investic¢nich nakladl nezahrnuji. Pro modernizované vyrobny v souc¢asné dobé odpovida investice 70 % z celkovych nakladu
pro nové vyrobny. Zptesnéni investi¢nich nadkladd bude provedeno aZ na zakladé obsahu provadéciho predpisu MPO (modernizac¢ni vyhlaska).

%) Mérné provozni ndklady zahrnuji ndklady na udrzbu, mzdy, pojisténi a servis souvisejici s ¢innosti, na kterou vyrobce uplatriuje provozni podporu ve smyslu cenovych
rozhodnuti. U palivovych vyroben je hodnota vztazena na jednotku vyrobené (brutto) elektrické energie, popr. jednotku vyrobené (brutto) tepelné energie (biomasa
- vytopna, teplarna, geotermdlni energie), u biometanu na jednotku vyrobeného surového bioplynu (5,2 kWh/m?3). Nejedna se o mérné provozni naklady pro udrzeni
vyroben v provozu.

%) Primérna predpokladana cena nakladli na palivo.

7) V ptipadé biometanové stanice se jako vstupni palivo pfedpokladda bioplyn z bioplynové stanice. Konverze i nova vyrobna biometanu pfedstavuji zafizeni k vyrobé
bioplynu a jeho Upravé na biometan. V pfipadé konverze se vyuZije k vyrobé bioplynu plvodni zafizeni (bioplynova stanice), nejedna se tedy o vystavbu "na zelené
louce".

8) Stanoveni ceny primarniho paliva u sklddkového plynu, kalového plynu a dliniho plynu (&inny) dle vypo&tu 0,5*EEX-NCG Cal-22 (primérna cena zemniho plynu
produktu EEX-NCG Cal-22 za obdobi leden-cerven dle Metodiky pro meziro¢ni Upravu vyse zelenych bonust na elektfinu, bez zapocteni ceny distribuce, OTE a obchodni
marze). Stanoveni ceny primarniho paliva u daIniho plynu (uzavieny) dle vypoctu 1,0¥*EEX-NCG Cal-22 (priimérna cena zemniho plynu produktu EEX-NCG Cal-22 za
obdobi leden-Cerven dle Metodiky pro meziroéni Upravu vyse zelenych bonust na elektfinu, bez zapocteni ceny distribuce, OTE a obchodni marze).

%) Plati pro celkovych 49 500 hodin po dobu max. 15 let (3 300 hod * 15 let = 49 500 hod).

%) Jedna se o cenu primarniho paliva na rok 2022 vypoétenou dle Metodiky pro meziroéni Upravu vy$e zelenych bonusl na elektfinu. UvaZovéna je stejnd cena
komodity pro vSechny kategorie KVET.



